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LINTERVISTA

Raffaele Agrusti. «Serve un incentivo fiscale
per mobilitare i risparmi verso i fondi pensione»

«Dal risparmio
previdenziale I'aiuto
per uscire dalla crisi»

arecessionehainnescatouna
«bombasociale». Troppilavo-
ratori senior potrebbero tro-
varsi, nei prossimianni, senza
unimpiego primadiaver maturatoi
requisiti perla pensione Inps, Per ge-
stirequesta difficile transizione, che
vedri coinvolte le popolose coorti dei
baby boomers, bisognera potenziare
da subito il rispammio previdenziale e
agevolare ulteriormente I'utilizzo
della Rendita integrativa temporanea
anticipata(Rita). Mentre in prospetti-
vacisariun forte domanda dipresta-
zioniin forma direndita vitalizia che
comportera per l'industriaassicurati-
vala necessita di disporre di ingenti
capitali, vistoI'elevato assorbimento
di patrimonio che generano stando
alleregole di Solvency B. Disponibili-
ta che conogniprobabilitinoncisa-
ra, esara quindinecessario pensarea
strutture che non facciano gravareil
rischiolongevita sulleimpresemalo
ripartiscano tra gli aderenti, even-
tualmente tragenerazioni diaderen-
ti, anche modificandole attuali nor-
mechedisciplinanola previdenzain-
tegrativa. E.quantopropone inquesta
intervista Raffaele Agrusti, trent'anni
di carriera in Generali, dove é stato di-
rettore generale, e oggi membro del
CdadiPropensione, la startupfintech
della previdenza integrativa fondata
daungruppo di extop managerdella
compagniatriestina. «Senonsiadot-
tano soluzioni che incentivino ulte-
riormenteil risparmio previdenziale
eilsuoutilizzo rateale primadella de-
correnzadella pensione temo davve-
ro il rischio di drammi sociali».
Comessi puo mobilitare il rispar-
mio previdenziale in un frangente
difficile come questo?
Parto da una constatazione: nei prossi-
miannimolti saranno espulsidal mer-
cato del lavoro senza i requisiti per la
pensioneche, conl’adeguamento au-
—D.Col,

tomaticoallasperanzadivita, tendera
per la vecchiaia ai 70 anni. Gi sarz un
gapdacolmaredi4-6annielarendita
antidpata, per chi ha una posizione
previdenziale rappresentera I'unica
soluzione immediata e sostenibile.
Rita éstrutturale dadue anni ma
ancora poco 1sata.
('@ un problemadi informazione sul-
IistitutodellaRita, introdotta dal go-
verno Renzi. Oggi la fiscaliti fino al
o%suanticipidel capitale diunfondo
fino a 5 anni prima della pensione
rappresenta giaun vantaggio impor-
tante se paragonato alla normale fi-
scalita chegrava sulle normali eroga-
zioniinforma dicapitale, mediamen-
teintorno al 30%. Per rafforzare que-
sta funzione della previdenza
integrativa bisognerebbe prevedere
perlefasce reddituali medio basse pilt
esposte al rischio di trovarsi prive di
redditoperalcuni anni, maconbassa
capacita di risparmio previdenziale,
una deducibiliti maggiorata.
Hzainmente una proposta conareta?
Pensoaun moltiplicatoresulmodello
dell’ecobonus al 110%, sarebbe un
buonincentivo per mobilitare dasubi-

torisparmichenonsonostati allocati
inprospettiva previdenziale. Unaso-
luzione sostenibile che uniformerebbe
il contributo dello Stato in termini di
risparmio fiscale trai titolari didiverso
ammontare di reddito consentendo
proprio ai lavoratori pitt bisognosi di
poter raggiungere al momento della
cessazioneun capitale che sottoforma
diRitagliconsentadicoprireilorobi-
sogni in attesa della pensione.
Soluzioni flessibili maanche

onerose.

LoStato ddunulteriore contributo fi-
scale alle fasce medio basse per ga-
rantire in primis una coperturareddi-
tualein casodi uscitadal mercatodel
lavoro senza aver acquisito il diritto

alla pensione Inps. E pit1 sostenibile
che abbassare I'eta pensionabile.

Nei prossimi anniifondidovran-
no anche pagare rendite vitalizie
per almeno il 50% del capitale cu-
mulato da chi ha cominciato a ver-
sare dopo 1993.
Esaraun problema. Oggi il risparmio
previdenziale & poco sopra i 180 mi-
liardi, tra cinque o seianni saremo a
220-230 miliardi e circa 80 miliardi
potrebbero essere erogati in forma di
rendita. Per le compagnie I’assorbi-
mento di capitale sara molto forte. Se
non mutano leregoleicapitali accu-
mulati attualmente presso i fondi
pensione italiani potrebbero essere
dirottati verso compagnie estere dalle
spalle pit forti delle nostre in termini
di capitale disponibile.

Come sirisolve?
Peresempio affrontando il fattore ri-
schio longevita, che comportaperle
imprese diassicurazione che erogano
rendite vitalizie un elevato assorbi-
mentodi capitale. Serve una modifica
normativa delle prestazioniin forma
di rendita complementare. Molti fon-
di esterihanno per esempio socializ-
zato questo rischio non facendolo
gravare sullecompagnie malascian-
doloincapoaifondiconunasortadi
ripartizione intergenerazionale. Si
puo pensareasoluzioni di questo tipo
cheinparteibridizzino il nostrome-
dello con una riforma di sistema.

Intanto tra un anno arriveran-
noiPepp.
Peril nostro Paesesara unbene. Por-
teranno concoirrenzadiprezzoe po-
tranno essere venduti senzail vincolo
distabilimento con costi di distribu-
zione molto bassi, via internet, una
sfidaimportante peril nostrosistema
di previdenzacomplementare, carat-
terizzato ancora dacosti troppo ele-
vati per i risparmiatori.




